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 111جلسه

 مصداق نهم غامض مالیت، سهام 

بحث در هظذاق ًْن ٍ دّن غاهغ هالیت یوٌی سْام ٍ سٌذات بَد. در بحث سْام هحل بحث ایي بَد وِ 

ّستٌذ )هال شزهی  زیذ ٍ فزٍش هی شًَذ، خَد هال هستملسْام وِ بِ ٍسیلِ باًه ّا یا در باسار بَرس خ

هَجَد دربیي  دیيلز شارم هال ًیستٌذ، یا ایي وِ فمؾ سٌذ بزای هزفی( یا ایي وِ هزفا هال اًذ ٍلی اس ً ٍ

توییي یىی اس ایي سِ احتوال، هتَلف بز تبییي خظَطیات سْام ٍ فزق آى  ّستٌذ ٍ هالیت هستمل ًذارًذ.

با سٌذات است هثل ایي فزق وِ گفتین طاحب سْن، اس ارباح حاطلِ ًظیبی دارد بزخلاف طاحب سٌذ. 

 َارق، بحث بِ ایي جا رسیذ وِ بحث هالیت داشتي سْام در دٍ هزحلِ هـزح هی شَد.بوذ اس بیاى ایي ف

 بحث از مالیت داشتن سهام اولمرحله 

آیا  با لـن ًلز اس ایي وِ هاله در شزوت ّا شخظیت حمَلیِ است بلىِ با فزع هالىیت اشخاص حمیمی،

اس حیثیت اهتباری ٍ هوٌَی شزوت  حظِ ایاس اهیاى ٍ هَجَدات شزوت اًذ یا  حظِ ایسْام شزوت ّا، 

است )وِ یىی اس اهَر دخیل در ایي حیث اهتباری، هَجَدت ٍ اهَال شزوت است هثل سایز اهَر ًلیز 

( یا ایي وِ سْن اطلا حك دیٌی است ًِ حك ٍیا اهتبارطاحباى شزوت تَاًوٌذی ّای واروٌاى شزوت

 هیٌی؟ 

. در بیي دٍ احتوال اٍل، ّزدٍ ثبَتا هتظَر است اها با تَجِ بِ خظَطیات سْن، احتوال سَم هٌتفی بَد

اثباتا آى چِ در بین سْام اتفاق هی افتذ، بِ ًحَ احتوال دٍم است وِ سْن حیث اهتباری باشذ. در ولام 

توبیز شذُ بَد بِ هٌافن هتزلبِ، اها توبیز دلیك ّواى  اس ایي حیثیت آلای تبزیشی ٍ بوغ الاهلام در هٌْاج،

دٍ  اهتباری است وِ البتِ ایي حیثیت اهتباری، هٌشا بِ دست آهذى هٌافن هتزلبِ ٍ ارباح است.توبیز حیثیت 

 ٍجِ بزای تزجیح احتوال دٍم بیاى شذ. 

 وجىه اثبات  حیثیت اعتباری بىدن سهام

 ّوِ شزوت ّای سْاهی شزوت تَلیذی یا تجاری وِ وارشاى باسرگاًی ٍ خزیذ ٍ فزٍش باشذ :وجه اول

وِ ٍكیفِ آًْا اًجام اهوال ٍ ارائِ خذهات است، هثل شزوت ٌذ ستِّ بزخی شزوت ّا خذهاتی ، بلىًیستٌذ

حول ٍ ًمل یا شزوت ّایی وِ تاسیس شذُ بزای ًلافت هٌاسل یا بزخی شزوت ّای سراهی. در شزوت 

بلىِ ّواى حیثیت اهتباری  ّای خذهاتی، آى چِ سْن بٌذی ٍ فزٍختِ هی شَد، هَجَدات شزوت ًیست
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ٍالا اهَال شزوت هثل اتَبَس ّا، بزای خَد طاحباى شزوت هَػَهیت دارد ٍ ًوی خَاٌّذ آى  است

ٍ اس آى جایی وِ بیي فزٍش سْام شزوت ّای خذهاتی ٍ غیز خذهاتی  اهَال را تبذیل بِ هال دیگزی وٌٌذ.

 فزلی احساس ًوی وٌین، احتوال دٍم هتویي هی شَد.

الفاف هستوول در اًشاء هواهلِ ًیست ٍ  ،در هواهلِ  ا توییي هَػیيهلان در توییي ًَم هواهلِ ی وجه دوم:

ّویي ؿَر هلان غزع الظی ًیست بلىِ هلان، هؼوَى اًشائی است وِ در هواهلِ لظذ هی شَد. در 

بین هظذاق  ،آیا ایي واروِ شذُ است  ایي بحث هـزحًسیِ بظَرت بحث فزٍش پَل بِ پَل بِ سیادُ 

 گفتِ شذُ هلان. در آى جا حزامهظذاق رباست ٍ یا ایي وِ لزع است وِ  ،هوذٍد است وِ طحیح باشذ

بلىِ هیشاى هؼوَى اًشائی ٍ همظَد هتواهلیي است ٍ  ،لفق ًیست تا حىن بین بار شَد در توییي ًَم هواهلِ،

 با تحلیل لظذ ؿزفیي هی فْوین وِ در ایي هَارد پَل را تولیه وزدُ است بِ دیگزی هن الؼواى )لاهجاًا(

 ٍ هواٍػِ اًشاء ًشذُ ٍلَ ولوِ بین گفتِ شذُ باشذ. 

، هؼوَى اًشائی است، در خزیذ ٍ فزٍش سْام هی یابین وِ حیثیت ٍ هویار با تَجِ بِ ایي وِ هلان

 . ًِ هَجَدات شزوت   اهتباری شزوت ّاست وِ خزیذ ٍ فزٍش هی شَد

 شىاهد مطلب

 بزخی شَاّذ ایي هـلب: 

شزوت هَرد خزیذ ٍ فزٍش باشذ، ًیاس بِ هلاحلِ تفظیلی اهَال شزوت دارد وِ  اگز هَجَدات شاهد اول:

درحالی وِ درخزیذ ٍفزٍش سْام شزوتْا هَجَدات شزوت  ،شزوت چِ اهَالی دارد با چِ خظَطیاتی

ًشاى هی دّذ وِ هبین اهَال شزوت   ایي هذم هلاحلِ تفظیلی اهَال بظَرت تفظیلی هلاحلِ ًوی شًَذ ،

  .ٍهملاء الذام بز آى ًوی وٌٌذ واهلِ غزری خَاّذ بَدًیست ٍالا ه

افزادی وِ سْام هی خزًذ، چٌیي ًیست وِ خَد را سْین در اهَال شزوت بذاًٌذ ٍ خَد را  شاهد دوم:

 سْن اىطاحببِ ایي اهَر . ٍ هذیز شزوت را ٍویل خَد در ادارُ شزوت بذاًٌذ دخیل در فوالیت ّا بذاًٌذ

ٍ ایي تزن ادارُ ّن بِ هوٌای  ،سْوی را هیخزًذ ٍ ادارُ شزوت را تزن هی وٌٌذطزفا بلىِ  ،هزبَؽ ًیست

ًشاى هی دّذ آى چِ هاله ایي اهز  .تَویل هذیز هاهل ًیست بلىِ اطلا حمی بزای خَد لائل ًوی شًَذ

  شذُ اًذ، هَجَدات شزوت ًیست.



3 

 

خَد را تاهیي ًىٌذ ًوی  اگز سْن حظِ ای اس هَجَدات شزوت بَد، تا شزوت توام سزهایِ شاهد سوم:

در حالی وِ بِ طزف اخذ هجَس ایي وار را هی وٌٌذ ٍ لـوا اخذ  تَاًذ توام سْام ٍ حظض آى را بفزٍشذ

ن، حظِ ای اس ًشاى هیذّذ ها َّ الوبی بز تاهیي ّوِ سزهایِ شزوت ًیست. ایي اهز ّنهجَس هتَلف 

 هَجَدات شزوت ًیست.

ت ّای حمیمی، حیثیت اهتباری است وِ خزیذ ٍ فزٍش هی در خزیذ ٍ فزٍش سْام شزو حاطل آى وِ

اگز سْام هَجَدات شزوت باشذ، بین طحیح ایي است وِ بحث  ایي اثز شَد ًِ اهَال خارجی شزوت.

اگز سْام اهز اهتباری اها هثل هولَهیت هَػیي. سایز شزایؾ بین ٍجَد داشتِ باشذ  در طَرتی وِاست 

بین شزهی اتفاق ًوی  ،حیثیت اهتباری ثابت ًشذُهالیت داشتي ایي  اهؼاء شارم ًسبت بِباشذ ٍ گفتین 

ٍ ٍلتی بین شزهی اتفاق ًیفتاد بایذ ببیٌین داخل در وذام هٌَاى است وِ هزحَم آلای تبزیشی فزهَد  ،افتذ

 داخل در لزع ربَی است.

 بحث از مالیت داشتن سهام مرحله دوم

چِ هالىیت شزهی )َلی است ًِ اشخاص حمیمی با تَجِ بِ ایي وِ هاله در شزوت ّا شخظیت حم

؟ آیا هبین چِ چیشی است بین سْام چٌیي شزوت ّا  دربایذ ببیٌین  یات حمَلی را بپذیزین یا ًپذیزین(شخظ

یا ایي وِ حظِ ای اس  ،هی باشذ هال هستمل حظِ ای اس هَجَدات شزوت است وِ  سْام ایي شزوت ّا 

ِ سْام اطلا حك دیٌی است یوٌی ًشاًذٌّذُ دیي اشخاص هلی یا ایي و ،حیثیت اهتباری شزوت ّاست

خزیذ اٍل بِ هوٌای هذیَى وزدى شزوت است  . ؿبك احتوال سَم، در شزاء سْام،الشزوِ است ًِ حك هیٌی

بفزٍشذ هظذاق بین الذیي است. احتوال چْارم ایي است وِ در سْام، شخض سْام را بِ دیگزی ٍ ٍلتی 

بزحسب آى چِ سٌَْری در الَسیؾ  ٍ هَرد خزیذ ٍ فزٍش لزار هی گیزد. خَد ٍرلِ سْن هالیت دارد

 .گفتِ، اگز هاله شزوت شخظیت حمَلی باشذ سْام شزوت فمؾ ًشاًذٌّذُ حك دیٌی است ًِ حك هیٌی

 اوثز حمَلذاًاى ّن ایي ًلز را لبَل وزدُ اًذ. .1در فمِ الومَد ّن ؿبك ایي هبٌی، ایي ًلز را پذیزفتِ است
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 سنذات چیست. فرهوده انذ اگر شرکت به عنوان شخصیت حقیقی هالک باشذ، سهن نشانذهنذه دین بر شرکت است.


