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 111جلسه

 سنداتمصداق دهم غامض مالیت، 

تِ ػٌَاى اٍسام هالیِ ای ًِ هكشح است هػذام دّن ؿاهؽ هالیت، ػٌَاى سٌذات است ًِ دس ًٌاس سْام 

اص سٌذات تؼثیش تِ  ،دس حوَم ٍ هاًَىضشًت ّای سْاهی اص قشین تاصاس تَسس یا تاًي ّا ػشؾِ هی ًٌٌذ. 

اص ّواًكَس ًِ  هحل ًلام ایي است ًِ آیا خَد سٌذات هال ّستٌذ یا ایي ًِ  اٍسام هشؾِ ضذُ است.

قثن سٌذ تَدى ٍ  ّوچٌیي هال است. ،ًذ ًِ آى ضیءااسوطاى ظاّش است هدشد سٌذ ٍ ٍثیوِ تشای ضیء آخش

اص ًظش تخشیح كوْی داخل دس ًذام یي اص  ،هال ًثَدى، هؼاهلِ ای ًِ تِ اسن تیغ سٌذات اًدام هی ضَد

 (.یا هؼاهلِ دیگش یي هؼاهلی است )هػذام اهشاؼ است یا تیغػٌاٍ

  ، مالیت داشتن سنذاتبحث اول

سْام گزاضتِ اًذ ٍ یي حٌن سا تش ّشدٍ تاس ًشدُ اًذ ٍ دس هٌْاج، سٌذات سا دس ًٌاس آهای خَئی  هشحَم

دس خای دیگش ضذ، كشهَدُ اًذ تیغ ٍ ضشاء ایي اسْن ٍ سٌذات خائض است. اها ّواى قَس ًِ هثلا ّن اضاسُ 

دس هَسد سٌذات كشهَدًذ ًِ سٌذ توا َّ سٌذ هاتل تیغ ًیست. ّوچٌیي دس تشخی هػادین سٌذ هثل چي ًِ 

سٌذ تَدًص هسلن است دس خَاب تشخی استلتائات كشهَدُ اًذ اگش خَد ٍسهِ چي تا هكغ ًظش اص ها تاصاء 

ی اداسُ دٍلتی ًاس هی ًٌذ ٍ حوَهص سا تِ آثاس هال تاس هی ضَد. ًسی ًِ تشا ،آى هالیت ػشكی داضتِ تاضذ

هثتٌی تش هالیت  ،یا ًِ ا هثؽ هال غذم هی ًٌذ تا خوس داضتِ تاضذایي ًِ آی ،ًحَ چي پشداخت ًشدُ اًذ

ًِ خَد چي سا داسای هالیت  ی ایطاى استظْاس هی ضَدٍ اص تشخی خَاب ّاداضتي چي است، ػشكیِ 

 ًذاسًذ ّشچٌذ تشخی هػادین آى هوٌي است هال تاضٌذ.  ػشكی هی داًٌذ. پس خَد سٌذ ّا هالیت

ًلام آهای خَئی تـییش دادُ ضذُ ٍ دس هسوت سٌذات گلتِ اًذ هؼاهلِ سٌذات تِ  ،اها دس هٌْاج تشخی اػلام

 تػَیش دٍ ضٌل هثتٌی تش ایي است ًِ خَد سٌذ هالیت ًذاسد. 1،دٍ ضٌل هتػَس است 

تِ دًثال  ،هالیت ًذاسدسٌذات ایي ًِ  گشكتيػٌِ تؼذ اص هلشٍؽ ثٌي اللاستَی هشحَم آهای غذس ّن دس ال

خَد سٌذات سا هسلن  ًِ ًطاى هی دّذ اغل هال ًثَدىِ ،تِ اًذكوْی هؼاهلات ٍاهغ تش سٌذات سكتخشیح 

 گشكتِ اًذ.
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 وجىه اشتراک و افتراق بین سهام و سنذات

سسی ًٌین. هثلا تیاى ضذ ًِ خشیذاس تایذ خػَغیات سٌذات دس هواتل سْام سا تشسٍضي ضذى هكلة، تشای 

سْن دس سَدّای حاغلِ ضشًت ضشیي است تشخلاف سٌذات ًِ خػَغیات هتلاٍتی تا سْام داسد 

ّشچٌذ دس تؼؿی خػَغیات ّن هطتشى اًذ. هثلا ّشدٍ تِ غَست ٍاحذ ٍاحذ اًذ ٍ ّش ٍاحذی اصسٌذ 

آى ٍاحذ دیگش سٌذات ایي است ًِ  تیي سْام ٍٍخِ هطتشى دیگش  .هثل ٍاحذی اص سْن هثلؾ هؼیٌی داسد

آى ذ ٍ هی تَاًٌذ ًسَم ایي است ًِ ّن سٌذ ٍ ّن سْن هاتلیت تذاٍل داسٍخِ هطتشى هاتل تدضیِ ًیست. 

 تِ دیگشی تلشٍضٌذ. سا 

ٍ اها دس ًٌاس ایي خػَغیات هطتشى، یٌی اص كَاسم سْن ٍ سٌذ ایي است ًِ داسًذُ سْن دس سَد 

اها دس هَسد سٌذات ایي قَس ًیست ٍلَ اص قشین ضشًت  ،است حاغل تشای ضشًت ضشیيؾشسّای 

ًِ اهذام تِ خشیذ حاؾش تاضذ سْاهی ایي سٌذ سا گشكتِ تاضذ. الثتِ تِ خای ًػیة اص سَد تداست، تشای ایي 

ضشًت سْاهی تؼْذ هی ًٌذ ًِ تؼذ اص هذت تایذ تِ اٍ تشسذ لزا  هكؼیتِ غَست  سٌذ ًٌذ ًلغ ٍ كائذُ

لزا هؼیي تَدى هذت، خػَغیتی است ًِ  آى سا تیاٍسد هثلؾ اؾاكِ ای تِ اٍ تذّذ. ،ٌذهؼیي اگش غاحة س

 دس هَسد سٌذات تِ ػٌَاى هیذ رًش هی ضَد اها دس هَسد سْام رًش ًوی ضَد. 

اص هشدم هشؼ  ،ٍاهغ ًطش اٍسام هشاؾِ ایي است ًِ ضشًت تشای اداهِ ًاس ٍهتی هی تیٌذ سشهایِ ًاكی ًذاسد

دستؼشیق سْن گلتِ اًذ تؼؿی اص صیشا  ؛تِ چطن هی خَسدتلاٍت ایي دس هاًَى تداست ّن هی گیشد. 

گلتِ ِ اًذ تلٌِ تًگلچٌیي چیضی  (اٍسام هشاؾِ)اها دس هَسد سٌذ  ،ًذًِ اكشاد هی خشسشهایِ ضشًت است 

یي هثلـی یؼٌی اٍسام هشاؾِ ٍسهِ ای است ًِ هث سٌذ ٍ ٍثیوِ هالی است ًِ ضشًت اص اضخاظ هی گیشداًذ 

داسد تػشیح ًشدُ حاغل سْام ًػیثی اص سَد غاحة ٍ تِ ایي خػَغیت ًِ كوف  ٍام است تا تْشُ هؼیي،

  اًذ.

ًت دس ساس الوال اخز ضذُ اها دس اضش ،دس تؼشیق سْنتیي سْام ٍ سٌذات ایي است ًِ اٍل كاسم پس 

 .تشای هثلـی ٍامای است یؼٌی ٍثیوِ هكشح است تؼشیق سٌذ ػٌس آى 

 ٍّویي قَس دسخساسات  ت ضشیي استاتداسحاغل اص  غاحة سْن دس سَدایي است ًِ دٍم  كاسم

 .ًِ تْشُ هؼیي خَدسا هی گیشد چِ ضشًت سَد ًٌذ یا خساست تثیٌذ سٌذغاحة تشخلاف 



3 

 

اها  یا ًٍالتا غاحة سْن قثن هاًَى ضشًت دس اداسُ ضشًت ّا دخالت هی ًٌذ هثاضشًُایي ًِ سَم كاسم 

 .تشای غاحة سٌذ چٌیي حوی تؼشیق ًطذُ است

، هؼلَم هیطَد ًِ ْام تا تَخِ تِ ایي خػَغیات ًِ تشای سٌذات یا اٍسام هشؾِ ٍخَد داسد دس هواتل س

لوال ضشًت ًیست ّشچٌذ خضء ساس ا ،ٍسهِ سٌذ هال هستول ًیست تلٌِ ًطاًذٌّذُ هثلـی است ًِ آى هثلؾ

 . الات هكشح تَداى یٌی اص احتوّن ایي ًظش تِ ػٌَ دس هَسد سْن

لزا اگش گلتین اص ضشایف تیغ ایي است ًِ هثیغ هالیت  ،احٌام هال تشخَد سٌذ تٌلسِ هتشتة ًوی ضَد تٌاتشایي

ي خَّذ تَد ٍ كوف ها تاصاء آى ع ًیست ٍ هثل كشٍختي چػٌذ الطاس یهستول داضتِ تاضذ تیغ سٌذ تیغ هوؿ

 ت تا ضشایكی ًِ ٍخَد داسد.است هاتل خشیذ ٍ كشٍش اس ًِ هحٌی چي

چِ اص قشین  ،هالیت ًذاسًذ یا اٍسام هشؾِ سٍضي است ًِ سٌذ ّا هػذام دّنهَسد لزا اغل تحث دس 

 ضشًت ّای سْاهی ٍ چِ اص قشین اداسات دٍلتی یا تاًي چاج ٍ ًطش ضَد.

 اوراق مشارکت

  ٌی اص آًْا اٍسام هطاسًت است.، اهساهی رًش ضذُ است ًِ یتشای اٍسام هشؾِرًش ایي ًٌتِ هلیذ است ًِ 

تشای ٍضشًتْای دٍلتی یا خػَغی  ّا تَسف دٍلت، ضْشداسی ّستٌذ ًِ اٍسام هطاسًت: سٌذات خاغی

اها تِ حسة اسائِ هی ضًَذ اسن اٍسام هطاسًت  تأهیي اػتثاسقشح ّای ػوشاًی ،تَلیذی ٍخذهاتی ًطَس تِ

اصغذٍس پَل ّای دسیاكتی است ًِ اٍسام ایي خػَغیت ایي  .ٍ هحتَی ًَػی اص اٍسام هشؾِ است لةّ

ایي اٍسام تٌْا تایذ دسقشح ّای هطخع ػوشاًی، تَلیذی یا خذهاتی تِ ًاسگشكتِ ضًَذ ، اها دساٍسام هشؾِ 

ى خشیذاسا است ًِ آى تِ هٌاسثتتشای غادسًٌٌذُ هحذٍدیت خاغی ٍخَد ًذاسد ٍتؼثیش تِ اٍسام هطاسًت  

ٍالا ٍاهغ آى چیضی خض ّواى اٍسام هشؾِ  ذ هی ًٌٌهطاسًت ی یا خذهاتی ٍ تَلیذدس كؼالیت ّای ػوشاًی 

 ًیست.

هوَهات  ،هالیت هَسد هثَل هشاس گشكت اها دس هَسد سٌذات اص احتوالاتتشخی  تشاساسم اسْ هَسدپس دس

 ذاسد ٍ خَد سٌذ چیضی ًیست ًِ یثزل تاصائِ هال تاضذ.خَد ًهالیت ٍ
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 عذم مالیت سنذات ، تخریج فقهی معاملو بنابربحث دوم

ِ ای ًِ دس اػكاء اٍسام هشؾِ ٍ ًیستٌذ، تایذ تحث ًٌین هؼاهل تؼذ اص تٌاء تش ایي ًِ سٌذات هال هستول

 ؟اص ًظش كوْی چِ تخشیدی داسد ٍلَ اسوا تیغ استٍاهغ هی ضَد، گشكتي پَل اص هشدم تاتت ایي اػكاء 

آهذُ است ًِ ایي ػولیات تِ دٍ ًحَ هاتل  س تؼؽ اػلام دس هٌْاجٍ ّویي قَ سس ًلوات هشحَم آهای غذد

 است:تخشیح 

ّا ًَضتِ ضذُ اص  ًِ سٍی ٍسهِ است ًِ هشؼ تاضذ یؼٌی ضشًت سْاهی تِ هوذاس هثلـیایي  اولتخریج 

ایي ضٌل خاظ  سٌذ تا ،خاظ است ٍ دس حویوت تِ خای چي ، سٌذ هثلـیهِهشدم هشؼ هی گیشد ٍ ٍس

 ٍ سٌذ سا ٍثیوِ تش آى هشاس دادُ اًذ. سا چاج ًشدُ اًذ

 لتحَی ت تؼذ اص ایي ًِ ضخع سٌذ ساتِ ایي است ًِ تؼذ اص گزضت هذضشًت قثن ایي تخشیح، تؼْذ 

  خَاّذ تَد. ذام هشؼ ستَیػ. قثؼا ایي ػول هسَدی تذّذتِ اٍ هی دّذ 

آهای غذس . یستشًت ّا چتِ ایي ًِ هتذاٍل دس ضتستگی داسد  ،ایي ًِ ًحَُ هشؼ دادى چِ خَس استاها 

تِ هثلؾ تِ هتواؾی ایي ٍسهِ  ،ٌاسیدّضاسذُ ضًَضتِ سٍی تشگِ اگش هثلا دس ایي هسوت كشهَدُ است ًِ 

دیگشاى اها  .هی دٌّذتِ اٍ دیٌاس سا  ّضاس ،هثلا دٍ سالگزضت ٍ تؼذ اص دیٌاس اسائِ هی ضَد، ػذ ٍپٌداُ ًْ

ٍ سَد سا اؾاكِ تش  ّواى هوذاس هی كشٍضٌذٍسهِ سا تِ  ِایي است ًاست،  آى چِ خاسخا هتؼاسفاًذ  گلتِ

ٍ هْن ایي است ًِ دس تخشیح  ،هْن ًیستهكلة ایي  ػلی أی حالآى هی گیشًذ ٍ تؿویي سَد هی ًٌٌذ. 

 ستاهػذام ٍ چَى ضشـ صیادُ ضذُ  ،اٍل خشیذاس هشؼ هی دّذ ٍ غاحة ضشًت هشؼ گیشًذُ است

 خَاّذ تَد.

هتػَس تیغ ّن  هتػَس است تِ ًحَتولیي ّواى قَس ًِ تِ ًحَ هشؼ صیشا  اص ساُ تیغ است تخریج دوم:

ًِ تیغ پَل هػذام ًِ هی ضَد   ًْػذ ٍپٌداُ دیٌاس ًوذذ تِ ٌهی كشٍض ًسیِ سا دیٌاسّضاس  هثلاً یؼٌی است، 

ضشًت  حتخشیایي دس اها ، ٍضشًت هشؼ گیشًذُ  تَد  خشیذاس سٌذ هشؼ دٌّذُدس تخشیح اٍل، . هشؼ آى 

خشیذاسیا تِ ػٌس یؼٌی هتواؾی سٌذ ًْػذ ٍپٌداُ دیٌاس ًوذ سا تِ ّضاس دیٌاس سٌذ ٍ هتواؾی ٍضٌذُ است كش

 .هؤخل هی كشٍضذ 
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هحل است یا ًِ،  خایضغحیح ٍ تِ صیادُ  دیگش ًسیًِ ػولی یؼٌی كشٍش هثلؾ ًوذ تِ هثلـیایي ًِ آیا چٌیي 

ٍخِ ِ ٍخِ تِ خَاص ایي ػول اضٌال ضذُ است ًِ دس خلسِ تؼذ هكشح خَاّذ ضذ. اها ًلام است ٍ تِ س

هكشح هؼاهلی  ات است لزا ستایهؼذٍداص ٍ پَل هثل سایش هؼاهلات، خَاص ایي است ًِ هؼاهلِ ای است 

 لزا ستای هشؾی ّن هاتل تػَس ًیست. ًویطَد، ٍ چَى اص هثیل تیغ است ًِ هشؼ،


